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1 mes de septiembre no

ha comenzado con

buen pie para los mer-

cados. La ofensiva mi-

litar en Oriente Medio,
el encarecimiento del barril de pe-
tréleo Brent y el repunte de los bo-
nos debido a las tensiones inflacio-
nistas se han unido alas adverten-
cias de la Reserva Federal de EE UU
(Fed) de la semana pasada sobre
posibles subidas de tipos y ala pu-
blicacién de datos macro desfavo-
rables.

Ante este complejo escenario, el
cumulo de incertidumbres genera-
das mantienen en vilo a los inver-
sores.

En este contexto, el indice de Pre-
cios al Consumo (IPC) de la euro-
zona de agosto escald 4 décimas
hasta el 3,3%, arrastrado por eco-
nomias como la alemana, cuya in-
flacién repunté hasta el 2,9% im-
pulsada por el encarecimiento de
los costes energéticos.

Por su parte, el esperado infor-
me oficial de empleo USA superd
las expectativas, pero a su vez ha
elevado las posibilidades de un au-
mento de tipos por parte de la Re-
serva Federal.

ElIbex ha cerrado en los 20.050
puntosy termina la semana practi-
camente plano (+0,04%). Las ga-
nancias en el parqué madrilefio es-
tuvieron lideradas por Repsol
(+4,2%), espoleada la compaiiia
por el rally del crudo. A la cola del
selectivo se situd Indra (-5,1%), tras
conocerse que el banco suizo UBS
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ha reducido nuevamente su parti-
cipacién accionarial en la empre-
sa de defensa.

En el exterior, las principales pla-
zas bursatiles registraron signo
mixto, destacando en Asia el 2%
que cedi¢ el Nikkei japonés y en
Europa €l 1,9% que se desinfld del
Dax de Frankfurt. En Wall Street, el
S&P y el Nasdag lograron esquivar
los nimeros rojos con unas timi-
das subidas del 0,09% y el 0,40%,
respectivamente.

Enlos mercados de renta fija, es-
calada generalizada del rendimien-
to de los bonos hasta zona de ma-
ximos anuales, situdndose el espa-
fiol a diez anos en el 3,77%, el ale-
man en el 3,33% y el estadouniden-
se en el 4,78%. En los de materias
primas, la reactivacién de los ata-
ques entre EE UU e Iran —tras la
pausa que se mantenia desde ju-

lio- ha provocado que el precio del
petroleo se dispare un 9% superan-
do los 96 délares y en los de divisas
y cripto el euro recuperd las 1,16
unidades en su cambio con el bi-
llete verde, mientras el bitcoin aca-
b el viernes en los 79.618 ddlares.

Elmal dato de inflacién dela eu-
rozona deja sin apenas margen de
maniobra al BCE de cara a endure-
cer su politica monetaria en la reu-
nién de la semana que viene. Una
senda que la Fed ya dejo clara al
advertir que esta lista para encare-
cer el dinero silos precios no se mo-
deran.

Ante este escenario, todo pare-
ce indicar que Christine Lagarde se
vera forzada a mantener una pos-
tura restrictiva, alejando cualquier
expectativa de rebajas de tipos a
corto plazo. Eljueves que viene sal-
dremos de dudas.
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VALOR DIF.SEM 2026

ACCIONA w |20820] 415% | 9.31%
acc.ener | w | 21.20] -176% | -5.38%
acerinox | w [ 1838 | 274% | 45.00%
Acs w |102,10] -1,26% | 2033%
AENA w | 2582 227% | s.40%
amapeus | w | 5760 | -0.93% | 340
ARCELOR w Jer22] 206% | 7208%
sapapeLl | a | 373 | 275% | 1085
BankiNTER | o [ 16,87 | 1.14% | 19.18%
BBVA w | 2539 140% | 2663%
cancasank | w [ 1352 281% | 29449
CELLNEX w |ases| 221% | 5450
cotona | w | 531 | -12% | -2.84%
ENAGAS w | 1860 -0.72% | 26245
ENDESA w | 4122 -255% | aa57%
FerrOVIAL | w | 5000 | -1.42% | 05
FLUIDRA w | 1905 -155% | -7.75%
GRIFOLS w | 989 | -060% | -757%
IAG w | 502 | 95% | s71%
|ieeroroLA | w [ 1080 -102% | 772%
IINDITEX w | 5744 a51% | 1.95%
JINDRA w | 5930 512% | 22.17%
LoGisTA w |as2s| 173% | 17.13%
MAPFRE w | 451 | 0a5% | 5200
MERLIN w | 1326 -1.85% | 668%
naTuRGY | w | 2072 | 047w | 1474%
PUIG w | 1832 043w | 2320%
RepEtecT. | w | 1400 | -145% | -110%
REPSOL o |24 a20% | 7410%
ROVI w | 5930 -255% | e81%
sacyr o | a3t | 023% | 1148%
sanTanDeER | w | 12,87 | 126% | 27.81%
SOLARIA w | 1682 -333% | -7.33%
receronica] w | 368 | 1.38% | s.3s%
UNICAJA | 365 | 253% | 3130%




