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Las últimas decisiones de la 
Administración Trump so-
bre el enquistado conflicto 

en Oriente Medio han marcado 
el ritmo de una semana de vola-
tilidad. Estados Unidos final-
mente extendió el alto el fuego 
con Irán hasta que presente una 
propuesta de paz formal, y, ade-
más, la madrugada del viernes 
el presidente norteamericano 
anunció un cese de ataques en-
tre Israel y Líbano, que durará 
tres semanas. A pesar de ello, la 
falta de acuerdos reales con 
Teherán, el bloqueo y la baja ac-
tividad en Ormuz y los ataques a 
los pocos buques que intentan 
cruzar el Estrecho, han mante-
nido el nerviosismo entre los in-
versores.  

Aquí, el Ibex ha reflejado esta 
tensión dejándose un 4,29% en 
la semana, terminando en los 
17.691 puntos y alejándose nue-
vamente de los 18.000 enteros. 
Entre las cotizadas con peor sal-
do se situaron BBVA (-8,52%), 
que acusó la rebaja de califica-
ción de UBS, Aena (-9,16%) e In-
dra (-13,25%), penalizada la 
consultora de defensa por el 
anuncio de China de restriccio-
nes a las empresas europeas 
que exporten productos de do-
ble uso civil y militar. En el lado 
positivo, las compañías ligadas a 
la energía lograron acabar con 
ganancias, anotándose Endesa 

un 4,26%, Solaria un 5,52% y 
Repsol un 5,93%.  

Recortes generalizados en el 
resto de plazas mundiales. En 
Europa, sus principales índices 
cerraron también a la baja, 
arrastrando al paneuropeo Eu-
rostoxx (-2,88%) y destacando la 
caída del 3,17% del Cac de París. 
En Wall Street, las dudas sobre 
la reanudación de las negocia-
ciones de paz también provoca-
ron correcciones, aunque algo 
más contenidas que en el Viejo 
Continente. Signo mixto en Asia: 
el Hang Seng chino cedió un 
0,70% y el Nikkei avanzó un 
2,06% que, impulsado por la pu-
blicación de los resultados de 
Intel, alcanzó máximos el vier-
nes.  

Subida de los intereses de 
deuda en los mercados de bonos, 
terminando la rentabilidad del 
español en el 3,43%, la de su ho-
mólogo alemán en el 2,99% y la 

del estadounidense en el 4,31%. 
En los de materias primas, el pe-
tróleo volvió a niveles previos al 
acuerdo del alto el fuego, supe-
rando el barril de Brent los 104 
dólares (+15% los últimos cinco 
días) y el oro perdió el nivel de 
los 4.800 dólares/onza, contagia-
do por el fortalecimiento del bi-
llete verde, cayendo su fixing con 
el euro por debajo de las 1,17 
unidades. Tono contrario para el 
bitcoin, que recuperó posiciones 
y terminó el viernes en el entor-
no de los 77.000 dólares.  

Cerramos una semana mar-
cada por la cautela de los inver-
sores ante una guerra que ya 
amenaza con estancarse. La 
sensación de bloqueo diplomáti-
co y la inestabilidad energética 
generan una incertidumbre que 
aleja la estabilidad económica. 
La volatilidad se ha convertido 
en la tónica dominante en los 
mercados.
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