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avolatilidad sigue instala-

da en los mercados. Ayer

se cumplio un mes desde
el inicio del conflicto en Oriente
Proximo y la falta de avances
claros hacia una desescalada (a
pesar de los ‘intentos’ de nego-
ciaciones por parte de Trump
esta semana) unida al riesgo
permanente de nuevos proble-
mas en el suministro energeéti-
co, volvio a situar a la guerra
como principal referencia tanto
para los mercados de renta va-
riable, fija y materias primas
como para evaluar los futuros
movimientos de los bancos cen-
trales teniendo en cuenta las ul-
timas previsiones que se estan
conociendo de crecimiento e in-
flacion.

A pesar de este contexto de
incertidumbre y tras los fuertes
recortes de las ultimas sema-
nas, las bolsas europeas y asia-
ticas terminaron con ligeros
avances, mientras Wall Street
continuo con las caidas, dejan-
dose sus indices mas de un
punto porcentual.

Aqui el Ibex, recupero un
0,53%, hasta los 16.802 ente-
ros. Las operaciones de fusio-
nes marcaron la caray la cruz
del selectivo, y asi, mientras In-
dra continud penalizando la
cancelacion de la operacion con
EM&E y perdio mas de un 10%,
Puig se disparé un 13,77% al
conocerse su posible fusion con
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Esteé Lauder. En caso de conse-
guirlo, el grupo resultante ten-
dria una capitalizacion agrega-
da cercana a los 35.000 millo-
nes y una cifra de negocio con-
junta de alrededor de 17.400
millones.

Peor fueron las cosasenla
renta fija. Los riesgos inflacio-
nistas siguen disparando los in-
tereses de deuda, terminando
las rentabilidades de los bonos
espariol, aleméan y estadouni-
dense en el 3,64%, 3,10% y
4,44% respectivamente, todos
ellos en niveles no vistos desde
hace mas de un afio.

En los mercados de divisas, el
dolar amplié su remontada con
el euro, marcando fixing ambas
monedas en las 1,15 unidades.
La fortaleza del billete verde
perjudico oro, que cayod cerca de
un 1% estos ultimos cinco dias.
Por su parte, en los de materias
primas, el barril de Brent repitio

cambio el viernes en los 105 do-
lares barril, cerrando en niveles
muy preocupantes para el su-

El conflicto esta alimentando
los temores a una inflacion ele-
vada y un menor crecimiento
economico: el miércoles, Lagar-
de dijo que su mayor temor es
«la inflacién ojo por ojo» y que
estaba lista para subir los tipos
de interés y el jueves la OCDE
anticipaba un frenazo en seco
del crecimiento de la eurozona
debido al incremento en los
precios de la energia y calculo
que los precios en Espana subi-
rian al 3% en 2026, calculo que
se confirmé el viernes tras co-
nocerse que el IPC adelantado
de marzo en Espana subio un
punto, desde el 2,3% hasta el
3,3%, niveles maximos desde
junio de 2024. Al final, los ban-
cos centrales tendran que mo-
ver ficha.

ministro y la economia mundial.
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VALOR DIF.SEM 2026

ACCIONA & | 213,400 2,60% 14.79%
ACC. ENER W )| 2040 ] -0,58% | -8,93%
ACERINOX - 1227 | 3.46% -3,08%
ACS W 110250] -0,58% | 20,80%
AENA - 2563 | 1,38% 7.60%

AMADEUS W | 4860 ) -1.20% | -22,66%
ARCELOR & | 4352 ) 357% 11,39%
SABADELL - 3,02 1.61% | -10,16%
BANKINTER - 1333 ) 1.87% -5,86%
BBVA - 17,91 | -0,08% | -10,67%
CAIXABANK - 10,05 | 1,05% -3,78%
CELLNEX - 2649 | 2.87% -3,43%
COLONIAL - 4,91 -2,40% | -10,08%
ENAGAS - 17,14 | 16,52% | 30,34%
ENDESA - 3490 | 0,58% 13,94%
FERROVIAL - 54,66 | 2,28% -1,23%
FLUIDRA - 20,04 | 6,71% | -1347%
GRIFOLS - 8,73 | -0.34% | -18,43%
IAG - 4,11 311% | -13.41%
IBERDROLA | = 19,13 | -0.26% 3.57%

INDITEX W] 49,50 ) -210% | -12,14%
INDRA W | 4500 -1027% | -7,29%
ROVI - 78,90 | 0.64% 24 25%
LOGISTA - 3176 | 2.72% 5,44%

MAPFRE - 3,73 2,08% | -12,80%
MERLIN - 13,93 | 2.35% 12,07%
NATURGY W | 2564 -1.61% | -1,08%
PUIG BRAND] & 17,10 | 13,77% | 15,00%
RED ELECT. | = 1421 | -463% | -6,33%
REPSOL W) 2407 -0,78% | 51.15%
SACYR - 417 3,73% 7.86%

SANTANDER | 9,40 1,70% -6,63%
SOLARIA - 2278 2.71% 2551%
TELEFONICA] & 3,67 2,63% 512%

UNICAJA - 249 0,32% | -10,22%




