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a volatilidad sigue azo-

tando a los mercados en

medio de una inestabili-
dad geopolitica que ya empie-
za a durar mas de lo previsto.
El nombramiento del hijo de
Jamenei como nuevo lider ira-
ni aleja cada vez mas la pronta
resolucion del conflicto en
Oriente Medio tras intensificar
el régimen de Teheran los ata-
ques en el Golfo y bloquear el
Estrecho de Ormugz. El anuncio
de Trump de inicios de sema-
na sobre un posible fin de la
guerra, llevd a los mercados a
recuperar posiciones, aunque
solo de manera puntual. El pe-
ligro ante una situacion ma-
croeconomica similar a la que
desencadeno la guerra de
Ucrania, ha puesto ala Fed y
BCE en alerta, temiendo la
vuelta a una inflacién descon-
trolada provocada por el pre-
cio de la gas y petrdleo, vatici-
nando la entidad de Lagarde
una posible subida de tipos en
julio y la de Powell una pausa
ante la rebaja esperada. Como
consecuencia, la AIE tomo la
decision de hacer la mayor li-
beracion de reservas de barri-
les de su historia para frenar el
shock energético (al menos
temporalmente), decisiéon que
parece que Trump también
contempla con sus propias re-
servas.

El Ibex cerro la semana en
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17.059 puntos, un 0,09% me-
nos que el viernes anterior. Ala
cabeza del selectivo se situaron
valores ligados directamente al
sector energético, destacando
la ganancia de Repsol, que se
anoto un 10,79% tras las mejo-
ras de valoracion de los analis-
tas y el rally del crudo. En el
lado negativo, companias afec-
tadas por los ciclos economi-
cos, como ArcelorMittal, que se
dejo un 6,60% debido a la cri-
sis de suministros que afectaa
la industria.

En el exterior, las bolsas
también se tifieron de rojo. En
Europa, el FTSE 100 cedié un
0,23%, Wall Street continuo
con bajadas en sus principales
indices y Asia, que protagonizd
desplomes severos a inicios de
semana, especialmente nota-
bles en el Nikkei y el Kospi, lo-
graron terminar con pérdidas
inferiores.

En los mercados de renta

fija, los intereses de deuda re-
puntaron con fuerza: el bono
espanol a 10 anos escalo hasta
el 3,60%, el aleman al 2,99% y
el estadounidense hasta el
4,28%. En los de crudo, el ba-
rril de Brent subio un 9%, su-
perando los 100 ddélares que
cerro el jueves a pesar de la de-
cision de EE UU de aliviar las
sanciones al petréleo ruso
mientras el Estrecho siga blo-
queado. Por su parte, el oro
perdio posiciones tras la forta-
leza del dolar derivada del au-
mento del precio del crudo. En
los de divisas, el fixing
euro/dolar retrocedio hasta las
1,14 unidades y el bitcoin en
los de cripto logro resistir en el
entorno de los 70.000 dolares.

El temor al desabastecimien-
to energético y a una inflacion
elevada, bloquea cada vez mas
cualquier intento de recupera-
cion en las bolsas. Incertidum-
bre maxima.
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