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El foco de los inversores

esta semana ha estado

en Oriente Medio. El au-
mento de la ofensiva entre Is-
rael e Iran ha mantenido a los
mercados en tension tras una
nueva oleada de ataques, ten-
sion que se acrecento tras el
abandono de Donald Trump
de la cumbre del G7 y advertir
una posible implicacién en el
mismo de forma directa, aun-
que posteriormente el presi-
dente asegurase que tomara
una decision definitiva en un
plazo de dos semanas.

En materia macro, la Fed
(en linea con lo esperado) dejo
los tipos de interés sin cam-
bios en la horquilla del 4,25%
y el 4,5% debido a las presio-
nes inflacionistas derivadas
de la guerra arancelaria, aun-
que Powell dejo la puerta
abierta a dos futuros recortes
para este 2025. En Europa,
Noruega sorprendid con su
primera rebaja de tipos desde
2020, al contrario que el Ban-
co de Inglaterra, que los dejo
en el 4,5% por los riesgos de
inflacion.

Por su parte, Japon sigue
apostando por dejar el precio
del dinero en el nivel del 0,5%
al presentar un IPC elevado y
anticipar una desaceleracion
en el crecimiento econdmico
del pais. Ademas, el miércoles
se confirmo el dato del nivel
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Mercados

en tension

de precios de mayo de la euro-
zona en el 1,9%, una décima
por debajo del objetivo del 2%
del BCE.

Aqui, el Ibex termind en los
13.845 puntos, cediendo un
0,47%. Entre los valores con
mejor comportamiento se en-
contraron Solaria (+8,60%) y
Repsol (+4,53%), beneficiada
la petrolera por las presiones
alcistas al crudo sila escalada
bélica en Oriente Medio per-
siste. Las companias mas cas-
tigadas del selectivo fueron
Indra y Acciona Energia, de-
precidandose un 5,84% y
5,33% respectivamente.

Fuera, el aumento del con-
flicto arrastro al resto de bol-
sas europeas, destacando el -
1,24% del Cac franceés. En
Asia, el Hang Seng chino se
dejo cerca de un 2% y en Wall
Street, el saldo fue practica-
mente plano.

Signo mixto en los merca-

dos de renta fija: el bono es-
panol a 10 anios subio hasta el
3,20% frente a la bajada en la
rentabilidad tanto de su ho-
mologo aleman (hasta el
2,51%) como del estadouni-
dense, que acabo en el 4,37%.
En los de divisas, el euro repi-
tié su fixing con el délar en las
1,15 unidades y en los de pe-
troleo, el barril de Brent (que
llegé a superar los 79 dolares
el jueves) frend el viernes su
rally semanal, aunque cerro
por encima de los 74 que mar-
co cinco dias antes.

La semana termind con la
entrada de la UCO en Ferraz,
ADIF, el Ministerio de Trans-
porte y la Direccion General
de Carreteras por orden del
Supremo. Las investigaciones
no cesan, y las noticias tam-
poco. Los presuntos casos de
corrupcion estan sembrando
en caos en el Partido Socialis-
ta.
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ACCIONA e | 1469 1,17% 35,14%
ACC. ENER = |18,65| -5,33% 4,78%
ACERINOX = |1047| -0,66% | 10.79%
ACS = | 5405 -248% | 13.44%
AENA - | 22,78| -1,15% 1,54%
AMADEUS W | 68,24 -3.42% 0,06%
ARCELOR @ | 2614 027% 16.85%
SABADELL = | 2716]| -2,23% | 44,70%
BANKINTER | = | 11,07| 045% | 44,90%
BBVA = |1291]| -0,35% | 36,58%
CAIXABANK | =& |7356| 077% | 40.49%
CELLNEX = | 32,66 -0,94% 7,05%
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ENDESA o | 27,29 0.26% 31,39%
FERROVIAL | = |4356| -2,22% | 7,29%
FLUIDRA = | 20,88]| -3,33% | -11,22%
GRIFOLS s | 10,33] 1,32% 12,92%
IAG = | 3673| -1.42% 1.21%
IBERDROLA | == |16.44| 145% 2361%
INDITEX = | 44.22] -328% | -10,92%
INDRA = | 3418| -584% | 100,12%
ROVI = | 55.05] -1,70% | -12,55%
LOGISTA = | 27.86]| -021% | -4.59%
IMAPF RE @ | 3318 0,24% 35,65%
IMERLIN @ |10,92] 215% 7.48%
NATURGY s | 273 | 3.02% 16,77%
PUIGBRAND| = | 16,61] -0,06% | -6.87%
RED ELECT - 18,33 3,38% 11,09%
REPSOL @ | 12,81 4,53% 9,58%
SACYR = | 3472 -1,64% 9,11%
SANTANDER | == | 6915| 0.82% 54,89%
SOLARIA @ | 9622| B8.60% 23,12%
TELEFONICA | = |4543| -1,11% | 15,39%
UNICAJA = | 1888]| -0,16% | 48,19%




