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as elecciones alemanas

marcaron la primera jor-

nada de la semana, elec-
ciones que —como se esperaba-
gano el partido de centrodere-
cha liderado por Friedrich Merz
(aunque tendra que pactar con
socialistas y verdes para poder
gobernar en coalicion). Pero,
sin duda, lo que continta preo-
cupando a los inversores es la
politica arancelaria de Trump.
El presidente estadounidense
ha puesto fin al «periodo de
gracia» a Mexico y Canada y el
proximo 4 de marzo gravara al
25% las importaciones de am-
bos paises; aumentod un 10% los
aplicados ya a China y anuncio
que implantara también aran-
celes del 25% a la UE (centran-
dose sobre todo en el sector au-
tomovilistico).

En el lado de los resultados
empresariales, destacaron en EE
UU los publicados por Nvidia. La
tecnolégica por excelencia (a pe-
sar de batir previsiones y dispa-
rar su beneficio un 80%), perdid
ese dia mas de un 8%, penaliza-
da porla inesperada caida de su
margen. En clave doméstica, lla-
maron la atencién las cuentas de
Telefonica (perdi6é 49 millones
en 2024 por el deterioro de acti-
vos en Hispanoamerica y las
provisiones de mas de 2.000 mi-
llones) que, aunque en la apertu-
ra fueron recibidas con recortes
superiores al 5%, cerraron el
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jueves con pérdidas de apenas el
0,50% e incluso el computo se-
manal fue muy positivo, con ga-
nancias del 3,04%.

Centrandonos en el Ibex,
nuestro selectivo se revalorizo
un 3,05% hasta nuevos maxi-
mos desde 2008 en los 13.347
puntos, continuando asi un ini-
cio de afio espectacular, gracias
en gran parte, al magnifico com-
portamiento del sector bancario,
donde valores como Santander o
BBVA, acumulan ganancias cer-
canas al 40% en estos dos meses
de ejercicio.

Este rally alcista tiene mas
mérito aun si observamos la
tendencia del resto de las prin-
cipales bolsas mundiales, ya
que practicamente todas acaba-
ron con descensos o ligeros
avances, descensos que, en al-
gunos casos, como el tecnologi-
co Nasdaq o el Nikkei japonés,
superaron el 4%.

En los mercados de deuda,

fuerte caida de los bonos, bajan-
do 6 p.b. el espanol y el aleman,
hasta el 3,08% y 2,40% respecti-
vamente, y 20 enteros el ameri-
cano hasta el 4,23%. En los de
divisas, el euro perdio posicio-
nes en su cambio con el dolar,
marcando fixing ambas mone-
das enlas 1,04 unidades.

Mala semana también para el
bitcoin, lastrado hasta minimos
de noviembre tanto por la mala
acogida de los resultados de Nvi-
dia, como por el escandalo de la
cripto argentina $Libray el
‘hackeo’ de Ethereum.

La inflacién de la eurozona en
febrero se aleja del nivel objetivo
del BCE, repuntando hasta el
2,5%, nivel que también supe-
ran en casi un punto la espanola
y la alemana, mientras la france-
say laitaliana consiguen termi-
nar por debajo. La pausa en la
bajada de tipos planteada por
Lagarde deberia apoyar a redu-
cir estas tasas.

ACTUALIDAD | 49
IBEX 35

VALOR DIF.SEM 2025

ACCIONA & |11870] 890% 9,20%
ACC. ENER A 11811 112% 1,74%
ACERINOX - 11,31] 3.86% 19,68%
ACS & | 51,00| 088% 7.14%
AENA o |214.80) 181% 8.81%
AMADEUS oo | T2 72| 489% 6,63%
ARCELOR & | 2746 155% | 22,75%
SABADELL o 2,66 548% | 41.61%
BANKINTER - 933 | 408% | 2217%
BEVA . | 12,83 435% | 3569%
CAIXABANK - 669 | 296% | 27,73%
CELLNEX | 3444 B4 12,88%
COLONIAL -~ 573 | 334% 10,63%
ENAGAS o | 1254 3.29% 6,45%
ENDESA w o] 2143)] -0.09% 3,18%
FERROVIAL o | 4282) 019% 5,47%
FLUIDRA w | 2218) -188% | -5.70%
GRIFOLS & 110,62 14.12% | 16,09%
IAG o 426 | 8.18% 17,33%
JIBERDROLA | & 13,85] 3,60% 4,89%
INDITEX W | 52,00] -0.B4% 4,75%
INDRA & | 20,86 10,90% | 22,72%
ROVI W | 5320| -2,92% | -15,49%
LOGISTA w | 27.70) -B6,17% | -5,14%
MAPFRE o 27 4.06% 10,96%
MERLIN W | 1045] -3.86% 2,B5%
NATURGY w | 25.00] -1,65% 6,93%
PUIG BRAND| » | 17.81| -2,33% | -0,17%
RED ELECT. | & | 17.28] 267% 4,73%
REPSOL w | 1231] -3,15% 5,30%
SACYR - 3,37 3,06% 5,01%
SANTANDER | & 622 574% | 39,37%
SOLARIA - 787 3,28% 0,70%
TELEFONICA| & 4,30 3,04% 9,26%
UNICAJA - 1,67 7,39% | 31.24%




