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rump sigue marcando el

ritmo de los mercados. Si

la pasada semana todas
las miradas estaban puestas en
quién ganaria las elecciones,
esta los inversores han estado
pendientes de las designaciones
de cargo de la nueva era dela
Administracion Trump. El mar-
tes se conocid el nombramiento
de Marcos Rubio como nuevo
secretario de Estado, lo que
apuntd a una «linea dura» en la
que se vera especialmente per-
judicada la economia china,
mientras el jueves propuso al
‘antivacunas’ Robert F. Kennedy
como secretario de Salud, ca-
yendo fuertemente ese dia todas
las compaiias farmacéuticas.

Aqui el Thex subi6 un 0,73%,

terminando el selectivo en los
11.635 puntos. Lacarayla cruz
la marcaron las posibles refor-
mas presupuestarias del Go-
bierno: beneficiando a las ener-
géticas tras el pacto fiscal de
PSOE y Sumar excluyendo del
impuesto al sector (Solaria
avanzo un 4,95%) y penalizando
a las socimis, por la propuesta
en la que contemplan una ma-
yor presion impositiva a las mis-
mas y que provoco que cotiza-
das como Merlin (-2,61%) o Co-
lonial estudien llevar sus sedes
sociales fuera de Espania sise
elimina la exencién. A pesar de
estas referencias, Colonial con-
siguid cerrar con ganancias apo-
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El IBEX salva
la semana
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o

yada en los buenos resultados
presentados.

Caidas moderadas en Europa,
recortes superiores al 1% en
Wall Street y fuertes descensos
en Asia, cayendo el Nikkei un
2,18% y desplomandose mas de
un 6% el Hang Seng, acusando
tanto la decepcidn de los esti-
mulos anunciados, como los ya
comentados nombramientos de
Trump.

Signo mixto en los mercados
de deuda, pasando el bono es-
panol del 3,10% hasta el 3,05%
y cerrando el aleméan en el
2,35%, por las expectativas de
rebajas de tipos del BCE, por
contra, fuerte subida de las
obligaciones a diez anos de Es-
tados Unidos, que se fueron
hasta el 4,46%, tras las decla-
raciones de la Fed constatando
la firmeza de su economia, lo
que da un mayor margen ala
hora de considerar nuevos re-
cortes.

En los de divisas, fuerte de-
preciacion del euro en su cam-
bio con el dolar, acercandose el
billete verde a la paridad, mar-
cando ‘fixing’ en las 1,05 uni-
dades (minimos de dos anos).

Sin duda, uno de los grandes
beneficiados del nuevo Gobier-
no en Estados Unidos, ha sido el
mercado cripto: disparandose el
bitcoin esta semana mas de un
16% hasta nuevos maximos y el
Dogecoin (criptodivisa favorita
de Elon Musk) se ha revaloriza-
do cerca de un 80% (y vale ya
mas que BBVA).

La OPA de BBVA y Sabadell se
complica. El martes se conocié
la decision de la CNMC de «pro-
fundizar en el analisis del expe-
diente en la segunda fase del
procedimiento», trastocando de
esta forma los planes de BBVA al
retrasar la operacion como mi-
nimo hasta verano de 2025. Pa-
rece que el primer asalto lo ha
ganado el Sabadell.
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VALOR DIF.SEM 2024
[ACCIONA @ |116,70| 4,01% | -12,45%
[ACC. ENER S | 1948 4.84% | -30,63%
(ACERINOX - 910 | -2,99% | -14,59%
(ACS - | 4164 -3,12% 3,69%
[AENA = |197.80| -0,75% | 20,54%
[AMADEUS = | 67,50 -0,74% 4,04%
[ARCELOR W | 2397 -054% | -6,60%
SABADELL E 184 | 442% | 6559%
BANKINTER | =& 770 | 253% | 32,78%
BEVA - 938 | 3.01% 13,98%
CAIXABANK | o 5,61 1.89% | 50,51%
CELLNEX = | 31,72 -4,02% | -11,05%
COLONIAL - 5,52 | 064% | -1573%
ENAGAS & 11271 047% | -16,74%
ENDESA s | 1979 254% 7.20%
FERROVIAL | <& | 36,72| 2,00% 11,21%
FLUIDRA W | 2418 -0,82% | 28,28%
GRIFOLS = | 11,13 -0.04% | -28,02%
IAG E 289 | 263% | 6244%
IBERDROLA | == | 13,39) 1,36% 12,81%
IINDITE)( = | 51,02| -1,88% | 29,39%
INDRA = | 1648| -0.30% | 17,71%
ROVI = | 6215| -3,79% 3,24%
LOGISTA @ 12036 1,10% 19,93%
MAPFRE =5 260 | 062% | 33.81%
MERLIN - 991 | -261% | -154%
NATURGY | 2246 2,09% | -16,81%
PUIG BRAND| = | 19,11| -2,92% | -22,02%
RED ELECT. | &= | 16,74| 1.82% 12,27%
REPSOL # | 1168 165% | -13,16%
SACYR - 2,99 1,08% -4.41%
SANTANDER | =& 458 | 320% | 21,09%
SOLARIA & 110,18 4.95% | -4530%
TELEFONICA| = 421 0,19% 19,21%
UNICAJA - 1,23 | 538% | 38,54%




