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na de las incognitas mas

importantes del afo ya

tiene respuesta: Donald
Trump gano el pasado martes las
elecciones americanas, hacién-
dolo ademads con bastante holgu-
ra, obteniendo el partido republi-
cano mayoria en el Senadoyen la
Camara de Representantes, ade-
mas de controlar el Tribunal Su-
premo, algo que no es baladi. En
las proximas semanas debera ir
poniendo sobre la mesa las medi-
das de rebaja de impuestos, subi-
da de aranceles, asi como tam-
hién las controvertidas politicas
de exterior y de inmigracion.

Todas ellas son medidas muy
proteccionistas en las que prima
«domeéstico» sobre lo foraneo: la
bajada de impuestos deberia lle-
var a mas consumo y-por tanto—
a mayor crecimiento; el aumento
de aranceles afectara a muchos
paises —principalmente a China y
Europa-, incrementando de nue-
vo la inflacion lo que podria ha-
cer a la FED replantearse su ac-
tual politica monetaria de baja-
das de tipos (el jueves los bajé 25
p.b. hasta el 4,75%)

Esta victoria —y las posibles
consecuencias de las medidas
que lleve a cabo- se tradujo en
un fortisimo avance de los indi-
ces americanos, especialmente
del Nasdagq, va que el recorte de
impuestos y la flexibilizacién re-
gulatoria favorecerd a las em-
presas americanas tanto del
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sector financiero, como ciclicas
y petroleras.

En cambio, no fue bien recibi-
da en Europa donde la mayoria
de bolsas cayeron en la jornada
post electoral al sentirse amena-
zados con la politica arancelaria
de Trump, siendo los sectores ex-
portadores los mas perjudicados
y de manera muy particular el
automovilistico.

El Ibex —junto al MIB italiano—
fue la plaza con peor comporta-
miento (-2,46%), lastrado por las
energeticas y en menor medida
por los bancos, aunque las pérdi-
das mas cuantiosas las sufrio la
farmacéutica Rovi, que se dejo en
la semana un 19,15%.

Maximos histdricos de los
principales indices estadouni-
denses, con mencion especial
para el tecnologico Nasdaq que
se revalorizo mas de un 5%.
Otros grandes ‘ganadores’ fueron
el dolary el bitcoin. El billete ver-
de se aprecio con el euro, mien-

tras la criptomoneda se disparo
hasta superar los 75.000 dolares,
acumulando una revalorizacion
anual superior al 70%.

En los mercados de renta fija
mucha mas estabilidad mante-
niéndose el bono espariol inva-
riable en el entorno del 3,1%.
Tampoco hubo mayores variacio-
nes en los de crudo, repuntando
el barril de brent para cerrar fi-
nalmente en los 73,6 dolares.

Si finalmente Donad Trump
lleva a cabo todas las medidas
que ha anunciado (y tiene mayo-
ria suficiente para poder hacerlo)
la economia americana deberia
crecer en los proximos afos, be-
neficiada por unas medidas pro-
teccionistas que tendran a China
y Europa como los dos grandes
perdedores de las politicas
«trumpistas». El crecimiento de
la deuda —ya en niveles estratos-
féricos— ha pasado a un segundo
plano... pero es, sin duda, el mas
alarmante de todos.
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