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Abocados a votar
de nuevo

Sanchez falsea la realidad cuando reclama que
el resto del arco parlamentario renuncie al
«bloqueon

Pedro Sanchez y Pablo Iglesias no tenian ayer otro remedio que ex-
poner sus respectivas posiciones en cuanto a la gobernabilidad del
pais en el pleno del Congreso. Ambos parecen necesitar el foro par-
lamentario para conversar entre ellos. Su dltimo encuentro cara a
cara fue el debate de la fallida investidura de julio. El presidente en
funcionesy el lider de Unidas Podemos se limitaron a exponer ayer
sus argumentos de desacuerdo. La negativa a un Gobierno de coali-
cioén frente a la vindicacién de un Consejo de Ministros comparti-
do. El anuncio de que Iglesias llamara a Sdnchez para concertar una
entrevista que desbloquee el didlogo entre sus formaciones y la ne-
gativa del dirigente socialista a mantener tal reunién constatan la
més que probable repeticion de las elecciones el 10 de noviembre.
Las apelaciones a celebrar ese encuentro para superar diferencias,
salvar el honor de las izquierdas y evitar una nueva cita en las urnas
sugieren que el problema se limita a su desconfianza mutua. Segu-
IO que ésta existe cuando llevan tres afios largos sin entenderse, ex-
ceptuando el acuerdo presupuestario para 2019, de cuya materiali-
zacién Unidas Podemos se muestra muy en desacuerdo. Pero es una
frivolidad concluir que todo se reduce a una falta de empatia entre
ambos lideres y un error presumir que no hay diferencias politicas
y programaticas insalvables entre el PSOE de Sinchez y el Unidas
Podemos de Iglesias. Tanto los desafios globales —transicién ecol6-
gica, relaciones laborales, inmigracién o pobreza- como los retos
que afectan a la convivencia territorial encuentran respuestas muy
dispares por parte de ambas fuerzas politicas. A ello se suman las in-
certidumbres que se presentan entre el tramo final del presente afio
y todo 2020: la sombra de una recesién que por anunciada no pier-
de gravedad, las consecuencias del ‘brexit’, los efectos en espiral de
la quiebra en el libre comercio y —en un plano doméstico- los im-
ponderables que el independentismo cataldn introduzca en escena.
Sanchez falsea la realidad cuando reclama que el resto del arco par-
lamentario renuncie al «bloqueon. Porque la situacidén mereceria
considerarse como tal si pudiera abrirse paso un acuerdo de fondo
que los grupos parlamentarios soslayaran para realzar sus intereses
partidarios. Pero lo que ocurre es que Sinchez insiste en vindicarse
como tnico presidente posible sin procurar la negociacion requeri-
da para contar, siquiera, con la investidura en segunda votacién. Solo
cabe esperar que ni Iglesias ni Sinchez acaben comprometiendo al
Rey en la inevitable consulta a la que éste ha de proceder la préxi-
ma semana.

La Diada de la division

La Diada ha sido desde 2012 una conmemoracién divisiva en la que
los ciudadanos no soberanistas, que son la mayoria de lps catalanes,
se han sentido cada vez mds postergados. La fractura abierta en el
independentismo, sobre todo, pero también la pérdida de pulso de
sus reivindicaciones y la constatacién de las mentiras que rodearon
el fallido ‘procés’ se han traducido en que la manifestacién de ayer
fuera la menos concurrida de los Gltimos afios. No obstante, la pre-
sencia en las calles de 600.000 personas, segin la Guardia Urbana
de Barcelona, evidencia que el problema dista mucho de estar re-
suelto. La movilizacién no pudo ocultar las ya indisimulables dife-
rencias entre ERC y los herederos de Convergencia. La sombra de la
inminente sentencia del 1-O sirvié de catalizador coyuntural entre
tanta divisién.
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;Qué hacemos ahora
con nuestros ahorros?

"~ ASESORES FINANCIEROS

Tenemos que ser conscientes del escenario
tan complejo en el que estamos, casi diabélicoy,
por tanto, hay que ser extremadamente cautelosos
y, desde Iuego, no oir cantos de sirenas

N prestigioso diario econémico publi-

caba recientemente una noticia que,

sin duda, le resultard sorprendente a

muchos: varias empresas se estan fi-

nanciando ya emitiendo pagarés a ti-

pos negativos. Es decir, que no solo no
retribuyen, sino que cobran. De hecho, esta practica
era ya habitual en las emisiones de deuda publica a
corto y medio plazo, pero no lo era en el de empre-
sas privadas.

Entendiendo en cualquier caso la situacién como
coyunturalmente anémala, lo cierto es que en los dl-
timos meses muchos ahorradores son los que se pre-
guntan qué hacer con su dinero en el escenario ac-
tual, preocupacién minorada por el entorno de infla-
ci6én tan bajo que tenemos.

Las alternativas ‘histéricas’ a la renta fija las po-
driamos encuadrar en los siguientes estancos: renta
variable, inmobiliaria, divisas, metales, renovables
y criptodivisas. Partiendo de una rentabilidad ten-
dente a cero en la renta fija, analicemos los prosy
contras de las restantes alternativas.

Larenta variable ha tenido estos ul-
timos afios una evolucién muy posi-
tiva fuera de nuestro pais y los prin-
cipales indices foraneos estin en
zona de maximos histéricos.

Aqui el Ibex se ha quedado
muy rezagado y lainesta-
bilidad politica de una par-
te, y los desequilibrios
macro de otra, han ahu-
yentado a los inversores
del parqué. Asi las cosas,
no parece que el medio
plazo presente unas pers-
pectivas muy halagiiefias,
y solo el durisimo correc-
tivo que han recibido
algunos valores le da
cierto potencial,
siempre que se sea
extremadamente
cauto en la seleccién de
nuestras compras. El mer-
cado inmobiliario -al menos en

las grandes ciudades- también esté presentando
sintomas de agotamiento y ya se empiezan a oir vo-
ces alertando de la formacién de una nueva burbu-
ja, sobre todo en el alquiler. Habré pues que ser tam-
bién muy precavidos si pretendemos replegarnos
en este sector.

Tampoco parece claro que el euro vaya a encon-
trar acomodo fécil con el délar y los fuertes desequi-
librios de las principales economias de su zona no le
auguran gran porvenir a nuestra divisa. Apostar a fa-
vor o en contra de una u otra moneda es casi jugar a
la ruleta: puede salir par, puede salir impar.

Desde la quiebra de Lehman en 2008, muchos in-
versores buscaron refugio en el oro que, en la ltima
década, ha doblado su precio y aunque podria tener
atin cierto recorrido, el rally mas provechoso parece
haberse agotado ya.

La inversion en renovables estd ahora copada ex-
clusivamente por las grandes compaiiias del sector,
al exigir la nueva legislacién desembolsos multimi-
llonarios para poder rentabilizar los proyectos, que-
dando el minorista sin mas opcién que acceder a pe-

quefias instalaciones para autoconsumo.

Finalmente, las criptodivisas. Estas se mueven en
un marco oscuro, nada trasparente, con una volati-
lidad extrema y sin una base que responda a la mas
minima légica. Sien cualquier inversién hay que ser
prudentes, con las criptodivisas, especialmente. No
habria que descartar que el préximo gran escindalo
financiero venga de la mano de estos activos.

Analizadas someramente todas las opciones y sus
problematicas, coincidiran con nosotros que la pre-
gunta con que titulamos este articulo no es gratuita.
Qué hacemos ahora con nuestros ahorros? Tenemos
que ser conscientes del escenario tan complejo en el
que estamos, casi diabélico y por tanto hay que ser
extremadamente cautelososy, desde luego, no oir
cantos de sirena. Estas situaciones son propicias para
que ‘fulleros’y ‘embaucadores’ intenten hacerse con
nuestros ahorros sin miramientos ni escripulos so-
bre dénde invertirlos, ofreciendo retornos sugeren-
tes imposibles de alcanzar, a no ser asumiendo un
alto riesgo. No olvidemos que convivimos con una
inflacién reducidisima y que, para mantener nues-

tro poder adquisitivo, no necesitamos buscar in-

" versiones de alta rentabilidad, sino optar por
inversiones de alta seguridad. Esa es la clave.
La situacién actual es compleja. Sin duda.
Pero més compleja ain lo eraa finales

de 2008 cuando la quiebra
de Lehman Brothers

hizo tambalearse a

todo el sector finan-
ciero mundial, o
peor atn a finales
de 2012, cuando Es-
pafia estuvo a pun-
to de ser interveni-
da por Bruselas, ante
el manifiesto dete-
rioro de nuestras
cuentas publicas.
Sigue habiendo
muchisimos desajus-
tes econdmicos, siguen
sin afrontarse reformas
estructurales imprescin-
dibles, sigue incrementan-
dose una deuda piiblica galopante, sigue sin corregir-
se un déficit desbocado, la situacién politica -nacio-
nal e internacional- sigue siendo muy tensay, en de-
finitiva, siguen abiertos muchisimos de los frentes
que desde hace afios acucian a las principales econo-
mias mundiales, con dos focos especialmente alar-
mantes: la guerra comercial EE.UU./Chinay el Bre-
xit. Problemas maytsculos ambos.

En este contexto no es facil ni establecer una es-
trategia ni mucho menos acertar con ella, pero si so-
mos asesoramos por profesionales serios a los que
traslademos con precision nuestro perfil inversor,
para que nos confeccionen una cartera a medida y
acudimos a entidades de primer nivel, minimizamos
mucho el riesgo. El curso econémico que empieza
estos dias va a ser complicado, pero no més compli-
cado que lo fue 2008, 2011 6 2012. Habra que estar
especialmente vigilantes con nuestras posiciones y
controlar el riesgo, pero no por ello renunciar a las
oportunidades que presentan algunos activos espe-
cialmente deteriorados estos ultimos afios. Hay al-
ternativas, pocas... pero ‘haberlas haylas’.
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